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Sehr geehrte Anlegerin,
sehr geehrter Anleger,

hiermit Gberreichen wir |hnen die Halb-
jahresberichte fiir unsere Publikumsfonds

MultiManager Fonds 1
(ISIN: DEO007013583)
MultiManager Fonds 2
(ISIN: DE0O007013591)
MultiManager Fonds 3
(ISIN: DEO007013609)
MultiManager Fonds 4
(ISIN: DE0007013617)
MultiManager Fonds 5
(ISIN: DE0O007013625)

per 30. September 2011.

Die Entwicklung der Fonds entnehmen Sie
bitte den folgenden Seiten.

Bitte beachten Sie auch die Hinweisbe-
kanntmachungen auf den Seiten 16 bis 18.

Mit freundlichen GriiBen
KAS Investment Servicing GmbH

Die Geschiftsfiihrung

Jorg Sittmann Thomas B. Schneider
(Vorsitzender)
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MultiManager Fonds im Uberblick

Fonds Geschiiftsjahresende
31. Mirz

Fondsart

Anlageschwerpunkt

Referenzindex

nach Derivateverordnung

Auflegungsdatum

Fondsvermagen in Euro
per 30.09.2011

Riicknahmepreis in Euro
per 30.09.2011

Wertentwicklung

01.04.2011 bis 30.09.2011

(in %)

pal

MultiManager Fonds 1

Dachfonds

Schwerpunkt in Rentenfonds, bis zu

20% durfen in Aktienfonds und bis zu

49% in Geldmarktfonds investiert
werden

das Sondervermdgen selbst

30.07.2001

4.554.823,88

54,80

6,90

MultiManager Fonds 2

Dachfonds

Schwerpunkt in Rentenfonds (mind.
519%), bis zu 35% durfen in Aktien-

fonds und bis zu 49% in Geldmarkt-

fonds investiert werden

das Sondervermdgen selbst

30.07.2001

3.099.024,91

53,54

9,15

MultiManager Fonds 3

Dachfonds

Schwerpunkt in Aktienfondsfonds

(max. 60%), bis zu 49% durfen in
Geldmarktfonds investiert werden

das Sondervermdgen selbst

30.07.2001

13.281.201,22

51,66

-13,34



Fonds Geschiiftsjahresende
31. Mirz

Fondsart

Anlageschwerpunkt

Referenzindex

nach Derivateverordnung

Auflegungsdatum

Fondsvermagen in Euro
per 30.09.2011

Riicknahmepreis in Euro
per 30.09.2011

Wertentwicklung

01.04.2011 bis 30.09.2011

(in %)

MultiManager Fonds 4

Dachfonds

Schwerpunkt in Aktienfonds (min.

519%), bis zu 35% durfen in Renten-

fonds und bis zu 49% in Geldmarkt-
fonds investiert werden

das Sondervermdgen selbst

30.07.2001

3.695.221,73

45,81

-13.91

MultiManager Fonds 5

Dachfonds

Schwerpunkt in Aktienfonds, bis zu

20% durfen in Rentenfonds und bis zu

49% in Geldmarktfonds investiert
werden

das Sondervermdgen selbst

30.07.2001

4.966.369,92

40,19

-14,74
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KAS Investment Servicing GmbH
Wiesbaden

Halbjahreshericht
MultiManager Fonds 1
fiir den Zeitraum vom 01.04.2011-30.09.2011

Vermigensaufstellung zum 30. 09.2011

Gattungshezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert %
Anteile bzw. 30.09.2011 Zugdnge Abginge in EUR des Fonds-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermigens

Investmentanteile
Gruppenfremde Investmentanteile

DEO009781872  StarCapital Bondvalue Ul ANT 2.200 0 0 EUR 64,910 142.802,00 314
DE0009790790  Johannes Fihr Universal Renten Global Fonds  ANT 10.720 0 0 EUR 41,390 443.700,80 9,74
DEOOOAOMS995 Convertible Global Diversified Ul ANT 1.250 0 0 EUR 104,120 130.150,00 2,86
DEOOOAOGBHP2  Zantke Euro Corp. Bond AMI ANT 2.500 0 0 EUR 100,880 252.200,00 5,54
DEOOOAOX7582  Acatis IfK Value Renten Ul ANT 7.750 0 0 EUR 45,870 355.492,50 7.80
DEOOOAOYAYH3  Joh.Fihr Mittelstands-Rentenfonds .AMI ANT 2.600 0 0 EUR 34,220 88.972,00 1,95
GBO0B3L0OZS29 Threadneedle Focus Investment Credit

Opportunities ANT 269.000 0 0 EUR 1,131 304.185,20 6,68
LUO097335235  Flossbach von Storch--WANDEL.GL ANT 1.960 360 0 EUR 125,220 245.431,20 5,39
LUO107944042 Loys - Loys Global P ANT 7.300 0 0 EUR 14,990 109.427,00 2,40
LUO137341789 Starcap Fcp-Argos ANT 349 0 0 EUR 1.274,810 444.908,69 9,77
LUO146485932 Berenberg Global Opportunity Concept

Portfolio ANT 1.450 0 2.200 EUR 55,340 80.243,00 1.76
LUO256567925 StarCap Winbonds A ANT 330 30 58 EUR 1.340,390 442.328,70 9,71
LU0272942359 Amundi Volatility Euro Equities

Nam.-Anteile AE (C) o.N. ANT 1.580 380 0 EUR 135,260 213.710,80 4,89
LU0274211480 db x-trackers DAX ETF 1C ANT 5.830 750 0 EUR 55,660 324.497,80 7,12
LUD321463258 db x-t.II-5.iB.EQ Sov.EOz.T.R. ANT 950 450 0 EUR 109,390 103.920,50 2,28
LUO328585541 Axxion Focus-Discount ANT 7.970 7.970 0 EUR 43,440 346.216,80 7,60
LU0429458622 db x-t.1I-Sh.iBoxx USD Treas. ANT 1.500 800 0 usD 91,670 100.743,64 2,21
LU0462885483 A.C.-Assenagon Credit Basis Il

Inhaber-Anteile P EUR o.N. ANT 1.501 1.501 0 EUR 103,430 155.248,43 3.41
LUO546915058 INGI(L)-Renta Fd Em.Mkts D.(HC) Act.au

Port.P CAP EUR Hdgd oN ANT 29 29 0 EUR 3.603,070 104.489,03 2,29
LUOB443B84843 Assenagon Credit-A.C.Debt Cap. ANT 80 80 0 EUR 997,150 79.772,00 1,75
Summe Wertpapiervermagen EUR 4.468.440,09 98,10
Bankguthaben
EUR-Guthaben bei:
Depotbank EUR 98.531,90 % 100,000 98.531,90 2,16
Summe der Bankguthaben EUR 98.531,90 2,16
Sonstige Verbindlichkeiten " EUR -12.148,11 EUR -12.148,11 -0,27
Fondsvermagen EUR 4.554.823,88  100,00"
Anteilwert EUR 54,80
Umlaufende Anteile STK 83.123
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermigen (in %) 98,10

" Verwaltungsvergtung, Depotbankvergiitung, Prifungskosten, Verdffentlichungskosten und Transaktionsgebiihren.
’ Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kdnnen geringftigige Differenzen entstanden sein.

Bewertungsverfahren

Die Bewertung erfolgt durch die Kapitalanlagegesellschaft. Die Kapitalanlagegesellschaft stitzt sich hierbei im Wesentlichen auf externe Quellen. Soweit keine handelbaren Kurse
vorliegen, werden Bewertungsmodelle genutzt, die zwischen Depotbank und Kapitalanlagegesellschaft abgestimmt sind und sich so weit wie maglich auf Marktparameter stitzen.
Preisauskinfte Dritter werden durch eigene modellhafte Rechnungen oder andere Preisquellen auf Plausibilitat geprft.

Fiir das in diesem Halbjahresbericht behandelte Investmentvermagen werden 100,00 % des Fondsvermagens mit handelbaren Barsen- oder Marktpreisen bewertet.

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermdgensgegenstande des Sondervermdagens sind auf der Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet

Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 29.09.2011
US-Dollar (usD) 1,3648 =1 Euro (EUR)

S;



Wihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermidgensaufstellung erscheinen:

— Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungshezeichnung Stiick bzw. Kaufe Verkaufe
Anteile bzw. bzw. Zuginge bzw. Abgiinge
Whg. in 1.000

Investmentanteile
Gruppenfremde Investmentanteile

DEO005152383 DWS Diskont Aktiv STK 0 5.800
DEOOOAOLBSZ2  HIGH-DISCOUNT PORTF. UNIVERSAL STK 0 3.430
LUOD41345751 ING (L) Renta Fund -Emerg.Markets P STK 0 29
LUO069069077 Allianz PIMCO Europazins K STK 0 6.643
LUD178431253 AGIF-AIl.PIMCO Tr.EQ Cash Plus Bearer Shares A (EUR) oN STK 347 347

Kosten geméB § 41 Abs. 5 und 6 InuG fiir die im Berichtszeitraum im Wertpapiervermigen gehaltenen Wertpapier-Investmentanteile

Verwall giitung des Zielfonds in % p.a.

DEO0O05152383 DWS Diskont Aktiv 1,40
DEO009781872 StarCapital Bondvalue Ul 0,25
DE0009790790 Johannes Fiihr Universal Renten Global Fonds 0,52
DEOOOAOLBSZ2  HIGH-DISCOUNT PORTF. UNIVERSAL 0,50
DEOOOAOMS995 Convertible Global Diversified Ul 0,13
DEOOOAQOGBHP2 Zantke Euro Corp. Bond AMI 0,95
DEOODAOX7582 Acatis IfK Value Renten Ul 1.10
DEOOOAQYAYH3  Joh.Fuhr Mittelstands-Rentenfonds .AMI 0.85
GB00B3LOZS29 Threadneedle Focus Investment Credit Opportunities 1,00
LUOD41345751 ING (L) Renta Fund -Emerg.Markets P 1,20
LUODB90639077  Allianz PIMCO Europazins K 0,60
LUO097335235 Flossbach von Storch--WANDEL.GL 0,85
LUO107944042 Loys - Loys Global P 0,80
LUO137341789 Starcap Fcp-Argos 0,80
LUO1464853932 Berenberg Global Opportunity Concept Portfolio 1,07
LUDO178431259 AGIF-All.PIMCO Tr.EQ Cash Plus Bearer Shares A (EUR) oN 1,20
LUO256567925 StarCap Winbonds A 0.90
LUO272942359 Amundi Volatility Euro Equities Nam.-Anteile AE (C) o.N. 1,00
LUO274211480 db x-trackers DAX ETF 1C 0,15
LU0321463258 db x-t.II-S.iB.EOC Sov.EOz.T.R. 015
LUO328585541 Axxion Focus-Discount 1,00
LUD429458622 db x-t.II-Sh.iBoxx USD Treas. 0,15
LU0462885483 A.C.-Assenagon Credit Basis Il Inhaber-Anteile P EUR o.N. 1,30
LU0546915058 ING(L)-Renta Fd Em.Mkts D.(HC) Act.au Port.P CAP EUR Hdgd oN 1,20
LUOB44384843 Assenagon Credit-A.C.Debt Cap. 0,50
Wieshaden, den 30. September 2011 KAS Investment Servicing GmbH

Die Geschiftsfiihrung

Jiirg Sittmann (Vorsitzender) Thomas B. Schneider
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KAS Investment Servicing GmbH
Wiesbaden

Halbjahreshericht
MultiManager Fonds 2
fiir den Zeitraum vom 01.04.2011-30.09.2011

Vermigensaufstellung zum 30. 09.2011

Gattungshezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert %
Anteile bzw. 30.09.2011 Zugdnge Abginge in EUR des Fonds-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermigens

Investmentanteile
Gruppenfremde Investmentanteile

DE0009790790 Johannes Fihr Universal Renten Global Fonds  ANT 6.435 0 1.500 EUR 41,390 266.344,65 8,59
DEOODAOMS885 Convertible Global Diversified Ul ANT 860 0 0 EUR 104,120 89.543,20 2,89
DEOOOAOQBHP2  Zantke Euro Corp. Bond AMI ANT 1.550 0 0 EUR 100,880 156.364,00 5,05
DEOODAQX7582 Acatis IfK Value Renten Ul ANT 4.300 0 0 EUR 45,870 197.241,00 6,36
(GB0O0B3L0ZS29  Threadneedle Focus Investment Credit

Opportunities ANT 212.000 0 0 EUR 1,131 239.729,60 7.74
LUO097335235 Flossbach von Storch--WANDEL.GL ANT 890 0 0 EUR 125,220 111.445,80 3,60
LUO107944042 Loys - Loys Global P ANT 12.000 0 0 EUR 14,990 179.880,00 5,80
LUO137341789 Starcap Fcp-Argos ANT 265 0 0 EUR 1.274,810 337.824,65 10,90
LUO235308482 Alken Fund European Opportunities R ANT 1.360 0 0 EUR 99,490 135.306,40 4,37
LUO256567925 StarCap Winbonds A ANT 164 0 0 EUR 1.340,390 219.823,96 7,09
LU0272942359 Amundi Volatility Euro Equities

Nam.-Anteile AE (C) o.N. ANT 775 775 0 EUR 135,260 104.826,50 3,38
LUO274211480 db x-trackers DAX ETF 1C ANT 1.500 1.500 0 EUR 55,660 83.490,00 2,69
LUO290356871 DB x-trackers EUR SOV EZ 1-3 ANT 420 0 410 EUR 155,940 65.494,80 2,11
LUO308864965 MainFirst SICAV - TOP EUROP. IDEASFD C ~ ANT 6.460 0 0 EUR 26,180 169.122,80 5,46
LUO321463258 db x-t.II-S.iB.EQ Sov.EQz.T.R. ANT 450 0 0 EUR 109,390 49.225,50 1,58
LUO328585541 Axxion Focus-Discount ANT 5.400 6.150 750 EUR 43,440 234.576,00 7,57
LUO370217688  Fidecum Contrarian Value Euroland C ANT 5.680 0 0 EUR 25,300 143.704,00 4,64
LUO462885483 A.C.-Assenagon Credit Basis I

Inhaber-Anteile P EUR o.N. ANT 1.201 1.201 0 EUR 103,430 124.219,43 4,01
LUOBA44384843 Assenagon Credit-A.C.Debt Cap. ANT 60 60 0 EUR 997,150 59.829,00 1,93
Summe Wertpapiervermagen EUR 2.967.991,29 95,77
Bankguthaben
EUR-Guthaben bei:
Depotbank EUR 141.818,53 % 100,000 141.818,53 4,58
Summe der Bankguthaben EUR 141.818,53 4,58
Sonstige Uerhindlichkeiten " EUR -10.784,91 EUR -10.784,91 -0,35
Fondsvermagen EUR 3.099.024,91 100,00"
Anteilwert EUR 53,54
Umlaufende Anteile STK 57.883
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermagen (in %) 95,77

" Verwaltungsvergiitung, Depotbankvergiitung, Prifungskosten, Verdffentlichungskosten und Transaktionsgebiihren.
" Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kdnnen geringftigige Differenzen entstanden sein.

Bewertungsverfahren

Die Bewertung erfolgt durch die Kapitalanlagegesellschaft. Die Kapitalanlagegesellschaft stitzt sich hierbei im Wesentlichen auf externe Quellen. Soweit keine handelbaren Kurse
vorliegen, werden Bewertungsmodelle genutzt, die zwischen Depotbank und Kapitalanlagegesellschaft abgestimmt sind und sich so weit wie méglich auf Marktparameter stitzen.
Preisauskinfte Dritter werden durch eigene modellhafte Rechnungen oder andere Preisquellen auf Plausibilitat geprft.

Fiir das in diesem Halbjahresbericht behandelte Investmentvermagen werden 100,00 % des Fondsvermagens mit handelbaren Borsen- oder Marktpreisen bewertet.

Wertpapierkurse bzw. Marktsitze

Die Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens sind auf der Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

— Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Gattungshezeichnung Stiick bzw. Kaufe Verkiufe
Anteile bzw. bzw. Zugénge bzw. Abginge
Whg. in 1.000

Investmentanteile
Gruppenfremde Investmentanteile

DEO005152383 DWS Diskont Aktiv STK 0 3.150
DEOOOAOLBSZ2  HIGH-DISCOUNT PORTF. UNIVERSAL STK 0 2.100
LUO0B9069077  Allianz PIMCO Europazins K STK 0 5.500
LUO146485932 Berenberg Global Opportunity Concept Portfolio STK 0 1.170
LUO178431259 AGIF-All.PIMCO Tr.EO Cash Plus Bearer Shares A (EUR) oN STK 603 603
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Kosten geméB § 41 Abs. 5 und 6 InuG fiir die im Berichtszeitraum im Wertpapiervermigen gehaltenen Wertpapier-Investmentanteile

Verwal giitung des Zielfonds in % p.a.

DE0005152383 DWS Diskont Aktiv 1,40
DED009781872 StarCapital Bondvalue Ul 0,90
DE0009790790 Johannes Fiihr Universal Renten Global Fonds 0,52
DEOOOAOLBSZ2  HIGH-DISCOUNT PORTF. UNIVERSAL 0,50
DEOOOAOMS995 Convertible Global Diversified Ul 0,13
DEOOOAOGBHP2 Zantke Euro Corp. Bond AMI 0,95
DEOODAOX7582 Acatis IfK Value Renten Ul 1,40
DEOOOAQYAYH3  Joh.Fihr Mittelstands-Rentenfonds .AMI 0.85
GBOOB3L0ZS29 Threadneedle Focus Investment Credit Opportunities 1,00
LUOD41345751 ING (L) Renta Fund -Emerg.Markets P 1,20
LUODB3069077  Allianz PIMCO Eurapazins K 0,60
LUD097335235 Flossbach von Storch--WANDEL.GL 0,85
LUO107944042 Loys - Loys Global P 0,80
LUO137341789 Starcap Fcp-Argos 0,80
LUO146485932 Berenberg Global Opportunity Concept Portfolio 1,07
LUDO178431259 AGIF-All.PIMCO TrEQ Cash Plus Bearer Shares A (EUR) oN 1,20
LUO0235308482 Alken Fund European Opportunities R 1,50
LUO256567925 StarCap Winbonds A 0,90
LUO272942359 Amundi Volatility Euro Equities Nam.-Anteile AE (C) o.N. 1,00
LUDO274211480 db x-trackers DAX ETF 1C 015
LU0290356871 DB x-trackers EUR SOV EZ 1-3 0,15
LUO308864965 MainFirst SICAV - TOP EUROP. IDEAS FD C 0,80
LU0O321463258 db x-t.II-S.iB.EC Sov.EOz.T.R. 015
LUO328585541 Axxion Focus-Discount 1,00
LUO370217688 Fidecum Contrarian Value Euroland C 0,80
LUD429458622 db x-t.II-Sh.iBoxx USD Treas. 0,15
LUO0462885483 A.C.-Assenagon Credit Basis I Inhaber-Anteile P EUR o.N. 1,30
LU0546915058 INGI(L)-Renta Fd Em.Mkts D.(HC) Act.au Port.P CAP EUR Hdgd oN 1,20
LUOB44384843 Assenagon Credit-A.C.Debt Cap. 0,50
Wieshaden, den 30. September 2011 KAS Investment Servicing GmbH

Die Geschiftsfiihrung

Jiirg Sittmann (Vorsitzender) Thomas B. Schneider
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KAS Investment Servicing GmbH
Wiesbaden

Halbjahreshericht
MultiManager Fonds 3
fiir den Zeitraum vom 01.04.2011-30.09.2011

Vermigensaufstellung zum 30. 09.2011

Gattungshezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert %
Anteile bzw. 30.09.2011 Zugdnge Abginge in EUR des Fonds-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermigens

Investmentanteile
Gruppenfremde Investmentanteile

DEO009790790  Johannes Fiihr Universal Renten Global Fonds  ANT 26.220 0 3.000 EUR 41,390 1.085.245,80 817
DEOOOAOX7582  Acatis IfK Value Renten Ul ANT 7.400 2.600 0 EUR 45,870 339.438,00 2,56
FRO0O00292278 Magellan C ANT 260 0 0 EUR 1.401,040 364.270,40 2,74
(GB0O0B3L0ZS29  Threadneedle Focus Investment Credit

Opportunities ANT 195.000 70.000 0 EUR 1,131 220.508,00 1,66
LUD097335235  Flossbach von Storch--WANDEL.GL ANT 3.200 0 0 EUR 125,220 400.704,00 3,02
LUO107944042 Loys - Loys Global P ANT 42.400 0 0 EUR 14,990 635.576,00 4,79
LUD124167924 FPM Fds Stockp Germany All Cap ANT 1.490 0 0 EUR 184,260 274.547,40 2,07
LUO137341789 Starcap Fcp-Argos ANT 1.010 0 0 EUR 1.274,810 1.287.558,10 9,69
LUO146485932 Berenberg Global Opportunity Concept

Portfalio ANT 2.150 0 3.500 EUR 55,340 118.981,00 0,90
LU0235308482 Alken Fund European Opportunities R ANT 14.325 0 3.000 EUR 99,490 142519425 10,73
LU0241337616 Squad Capital-Squad Grwth ANT 6.185 0 0 EUR 141,850 877.342,25 6,61
LUO256567925 StarCap Winbonds A ANT 860 0 150 EUR 1.340,390 1.152.735,40 8,68
LUO274211480 db x-trackers DAX ETF 1C ANT 5.700 0 0 EUR 55,660 317.262,00 2,39
LUO308864965 MainFirst SICAV - TOP EURCP. IDEASFD C ~ ANT 78.850 0 10.500 EUR 26,180 2.064.29300 1554
LU0328585541  Axxion Focus-Discount ANT 6.020 6.020 0 EUR 43,440 261.508,80 1,97
LUO370217688  Fidecum Contrarian Value Euroland C ANT 68.030 0 2.200 EUR 25,300 1.721.159,00 12,96
LUO462885483 A.C.-Assenagon Credit Basis I

Inhaber-Anteile P EUR o.N. ANT 4.401 2.201 0 EUR 103,430 455.195,43 343
LUOB44384843 Assenagon Credit-A.C.Debt Cap. ANT 200 200 0 EUR 997,150 199.430,00 1,50
Summe Wertpapiervermagen EUR 13.200.946,83 99,40
Bankguthaben
EUR-Guthaben bei:
Depotbank EUR 102.129,75 % 100,000 102.129,75 0,77
Summe der Bankguthaben EUR 102.129,75 0,77
Sonstige Verbindlichkeiten " EUR -21.875,36 EUR -21.875,36 -0,16
Fondsvermagen EUR 13.281.201,22  100,00"
Anteilwert EUR 51,66
Umlaufende Anteile STK 257.109
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermagen (in %) 99,40

" Verwaltungsvergtitung, Depotbankvergiitung, Prifungskosten, Verdffentlichungskosten und Transaktionsgebuhren.
" Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kdnnen geringftigige Differenzen entstanden sein.

Bewertungsverfahren

Die Bewertung erfolgt durch die Kapitalanlagegesellschaft. Die Kapitalanlagegesellschaft stitzt sich hierbei im Wesentlichen auf externe Quellen. Soweit keine handelbaren Kurse
vorliegen, werden Bewertungsmodelle genutzt, die zwischen Depotbank und Kapitalanlagegesellschaft abgestimmt sind und sich so weit wie maglich auf Marktparameter stitzen.
Preisausknfte Dritter werden durch eigene modellhafte Rechnungen oder andere Preisquellen auf Plausibilitat geprft.

Fiur das in diesem Halbjahresbericht behandelte Investmentvermagen werden 100,00 % des Fondsvermdgens mit handelbaren Borsen- oder Marktpreisen bewertet.

Wertpapierkurse bzw. Marktsitze

Die Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens sind auf der Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet

Wihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

— Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungshezeichnung Stiick bzw. Kiufe Vlerkiufe
Anteile bzw. bzw. Zuginge bzw. Abginge
Why. in 1.000

Birsengehandelte Wertpapiere

Lertifikate

DEOOOAQVIXB6 ETFS Commodity Securities Ltd. ZT 08 UBS Silver STK 7.000 7.000

Investmentanteile

Gruppenfremde Investmentanteile

DEOOOAOLBSZ2  HIGH-DISCOUNT PORTF. UNIVERSAL ANT
DEOOOAQYAYH3  Joh.Fiihr Mittelstands-Rentenfonds .AMI ANT

2.000
1.700

oo
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Kosten geméB § 41 Abs. 5 und 6 InuG fiir die im Berichtszeitraum im Wertpapiervermigen gehaltenen Wertpapier-Investmentanteile

Verwal giitung des Zielfonds in % p.a.

DE0009790790 Johannes Fihr Universal Renten Global Fonds 0,53
DEOOOAOLBSZ2  HIGH-DISCOUNT PORTF. UNIVERSAL 0,50
DEOODAOX7582 Acatis IfK Value Renten Ul 1.10
DEOOOAQYAYH3  Joh.Fiihr Mittelstands-Rentenfonds .AMI 0,85
FRO000292278 Magellan C 1,75
GBOOB3L0ZS29 Threadneedle Focus Investment Credit Opportunities 1,00
LUO097335235 Flossbach von Storch--WANDEL.GL 0.85
LUO107944042 Loys - Loys Global P 0,80
LUO124167924 FPM Fds Stockp Germany All Cap 0,90
LUO137341789 Starcap Fcp-Argos 0,80
LUO1464853932 Berenberg Global Opportunity Concept Portfolio 1,07
LUO235308482 Alken Fund European Opportunities R 1,50
LUO241337616 Squad Capital-Squad Grwth 1,50
LU0O256567925 StarCap Winbonds A 0.90
LUO274211480 db x-trackers DAX ETF 1C 0,15
LUO308864965 MainFirst SICAV - TOP EUROP. IDEAS FD C 0,80
LUD328585541 Axxion Focus-Discount 1,00
LUO370217688 Fidecum Contrarian Value Euroland C 0,80
LUO462885483 A.C.-Assenagon Credit Basis Il Inhaber-Anteile P EUR o.N. 1,30
LUOB44384843 Assenagon Credit-A.C.Debt Cap. 0,50
Wieshaden, den 30. September 2011 KAS Investment Servicing GmbH

Die Geschiiftsfiihrung

Jiorg Sittmann (Vorsitzender) Thomas B. Schneider
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KAS Investment Servicing GmbH

Wiesbaden

Halbjahreshericht
MultiManager Fonds 4
fiir den Zeitraum vom 01.04.2011-30.09.2011

Vermigensaufstellung zum 30. 09.2011

Bewertungsverfahren

" Verwaltungsvergiitung, Depotbankvergiitung, Prifungskosten, Verdffentlichungskosten und Transaktionsgebiihren.
" Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kdnnen geringftigige Differenzen entstanden sein.

Fiir das in diesem Halbjahresbericht behandelte Investmentvermagen werden 100,00 % des Fondsvermagens mit handelbaren Borsen- oder Marktpreisen bewertet.

Gattungshezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert %
Anteile bzw. 30.09.2011 Zugdnge Abginge in EUR des Fonds-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermigens

Investmentanteile
Gruppenfremde Investmentanteile
DE0009790790 Johannes Fihr Universal Renten Global Fonds  ANT 1.830 0 1.750 EUR 41,390 75.743,70 2,05
DEOOOAGHF4S5  Acatis Aktien Global Fonds Ul B ANT 2 0 0 EUR93.732,910 187.465,82 5,07
DEOOOAOGBHP2 Zantke Euro Corp. Bond AMI ANT 1.200 0 0 EUR 100,880 121.056,00 3,28
DEOODAQX7582 Acatis IfK Value Renten Ul ANT 1.600 1.600 0 EUR 45,870 73.392,00 1,99
FROO00292278 Magellan C ANT 175 0 0 EUR 1.401,040 245.182,00 6,64
(56B0030932676 MBSG Global Basics Fund Euro A ANT 2.200 0 0 EUR 21,320 46.903,12 1,27
GB0O0B28CMX88 Threadneedle American Ext. Alpha USD ANT 175.550 0 0 usD 2,062 265.209,25 7.18
IEO000434252  Wanger Inv.- Wanger US S. ANT 9.990 0 0 usb 42,300 309.602,90 8,38
IE0003722711  Metzler Japanese Equity Fonds ANT 3.830 0 0 EUR 27,240 104.329,20 2,82
LIO016742681  Craton Cap. Prec. Metal A ANT 535 0 190 UsD 282,200 110.613,96 2,99
LUO107901315 Adv.I-Albr.+C.0Op.A C. ANT 600 0 0 EUR 143,070 85.842,00 2,32
LUO107944042 Loys - Loys Global P ANT 26.180 0 0 EUR 14,990 392.438,20 10,62
LUD114997082 StarCap-Starpoint A ANT 234 0 0 EUR 1.340,990 313.791.,66 8,49
LUO123357419 Invesco Energy Fund A ANT 2.650 0 0 usD 22,000 42.713,75 1,16
LUO137341789 Starcap Fcp-Argos ANT 159 0 0 EUR 1.274,810 202.694,79 5,49
LUO158903558 Acatis Champions Select - Acatis Aktien

Deutschland ELM ANT 1.110 0 0 EUR 131,580 146.053,80 3,95
LU0235308482 Alken Fund European Opportunities R ANT 1.985 0 450 EUR 99,490 197.487,65 5,34
LUO241337616 Squad Capital-Squad Grwth ANT 370 0 0 EUR 141,850 52.484,50 1,42
LUO254485450 DWS Invest Asian Small/Mid Cap SICAV ANT 1.710 0 0 EUR 122,950 210.244,50 5,69
LUO308864965 MainFirst SICAV - TOP EUROP. IDEASFDC ~ ANT 11.940 0 0 EUR 26,180 312.589,20 8,46
LUO370217688  Fidecum Contrarian Value Euroland C ANT 6.920 0 0 EUR 25,300 175.076,00 4,74
Summe Wertpapiere EUR 3.670.914,00 99,34
Bankguthaben
EUR-Guthaben bei:
Depotbank EUR 36.694,78 % 100,000 36.694,78 099
Summe der Bankguthaben EUR 36.694,78 0,99
Sonstige Uerhindlichkeiten " EUR -12.387,05 EUR -12.387,05 -0,34
Fondsvermagen EUR 3.695.221,73  100,00"
Anteilwert EUR 45,81
Umlaufende Anteile STK 80.669
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermagen (in %) 99,34

Die Bewertung erfolgt durch die Kapitalanlagegesellschaft. Die Kapitalanlagegesellschaft stitzt sich hierbei im Wesentlichen auf externe Quellen. Soweit keine handelbaren Kurse
vorliegen, werden Bewertungsmodelle genutzt, die zwischen Depotbank und Kapitalanlagegesellschaft abgestimmt sind und sich so weit wie méglich auf Marktparameter stitzen.
Preisauskinfte Dritter werden durch eigene modellhafte Rechnungen oder andere Preisquellen auf Plausibilitat geprft.

Wertpapierkurse bzw. Marktsitze

Die Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens sind auf der Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet

Devisenkurse (in Mengennotiz)

US-Dollar

per 29.09.2011

(UsD)

1,3648 =1 Euro (EUR)
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Kosten geméB § 41 Abs. 5 und 6 InuG fiir die im Berichtszeitraum im Wertpapiervermigen gehaltenen Wertpapier-Investmentanteile

Verwal giitung des Zielfonds in % p.a.

DE0009790790 Johannes Fihr Universal Renten Global Fonds 0,52
DEOOOAOHF4S5  Acatis Aktien Global Fonds Ul B 027
DEOOOAOGBHP2 Zantke Euro Corp. Bond AMI 0,95
DEOOOAOX7582 Acatis IfK Value Renten Ul 1,40
FRO000292278 Magellan C 1,75
(GB0030932676 MSG Global Basics Fund Eura A 1,75
GBOOB28CMVX88 Threadneedle American Ext. Alpha USD 0,75
IE0000434252 Wanger Inv.- Wanger US S. 1,50
IE0003722711  Metzler Japanese Equity Fonds 1,50
LI0016742681 Craton Cap. Prec. Metal A 1,50
LUO107901315 Adv.l-Albr.+C.0Op.A C. 1,00
LUO107944042 Loys - Loys Global P 0,80
LUO114997082 StarCap-Starpoint A 1,20
LUO123357419 Invesco Energy Fund A 1,50
LUO137341789 Starcap Fcp-Argos 0,80
LUO158903558 Acatis Champions Select - Acatis Aktien Deutschland ELM 0,25
LU0235308482 Alken Fund European Opportunities R 1,50
LU0241337616 Squad Capital-Squad Grwth 1,50
LUO254485450 DWS Invest Asian Small/Mid Cap SICAV 1,70
LUO308864965 MainFirst SICAV - TOP EUROP. IDEAS FD C 0,80
LUO370217688 Fidecum Contrarian Value Euroland C 0,80
Wieshaden, den 30. September 2011 KAS Investment Servicing GmbH

Die Geschiftsfiihrung

Jiirg Sittmann (Vorsitzender) Thomas B. Schneider
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KAS Investment Servicing GmbH
Wiesbaden

Halbjahreshericht
MultiManager Fonds 5
fiir den Zeitraum vom 01.04.2011-30.09.2011

Vermigensaufstellung zum 30. 09.2011

1) Verwaltungsvergiitung, Depotbankvergtitung, Priifungskosten, Verdffentlichungskosten und Transaktionsgebihren.
*) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kdnnen geringftigige Differenzen entstanden sein.

Bewertungsverfahren

Preisauskinfte Dritter werden durch eigene modellhafte Rechnungen oder andere Preisquellen auf Plausibilitat gepruft.

Fir das in diesem Halbjahresbericht behandelte Investmentvermagen werden 100,00 % des Fondsvermagens mit handelbaren Borsen- oder Marktpreisen bewertet.

Gattungshezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert %
Anteile bzw. 30.09.2011 Zugdnge Abginge in EUR des Fonds-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermigens

Investmentanteile
Gruppenfremde Investmentanteile
DEOOOAGHF4S5  Acatis Aktien Global Fonds Ul B ANT 2 0 0 EUR93.732,910 187.465,82 3,77
FROD00292278 Magellan C ANT 210 0 0 EUR 1.401,040 294.218,40 5,92
(GB0030932676 MSG Global Basics Fund Euro A ANT 3.500 3.500 0 EUR 21,320 74.618,60 1,50
GBOOB28CMX88 Threadneedle American Ext. Alpha USD ANT 283.500 0 0 usD 2,062 428.292,92 8,62
IEO000434252  Wanger Inv.- Wanger US S. ANT 11.080 0 0 usb 42,300 343.383,40 6,91
IEC003722711  Metzler Japanese Equity Fonds ANT 3.310 0 0 EUR 27,240 90.164,40 1,82
LIO016742681  Craton Cap. Prec. Metal A ANT 890 0 330 Usb 282,200 184.012,02 3,71
LUO106261612 Schroder US Smaller Comp. -A- ANT 3.500 0 0 usb 66,040 169.345,74 341
LUO107901315 Adv.I-Albr.+C.Op.A C. ANT 760 0 0 EUR 143,070 108.733,20 2,19
LUO107944042 Loys - Loys Global P ANT 28.041 0 0 EUR 14,990 420.334,59 8,46
LUO114997082 StarCap-Starpoint A ANT 257 0 0 EUR 1.340,990 344.634,43 6,94
LUO123487463 Swisscan.Lu Eq.-Sm+M.C.Jp ANT 1.730 0 0 JPY 13.512,000 222.881,01 4,49
LUO158903558 Acatis Champions Select - Acatis Aktien

Deutschland ELM ANT 1.500 0 0 EUR 131,580 197.370,00 3,97
LUO181362285 UBAM SICAV - US Equity Value | ANT 360 0 0 UsD 616,560 162.621,14 3,27
LUO229939763 Franklin Templ .Inv. Asian Growth Fund A ANT 11.600 0 0 EUR 20,150 233.740,00 4,71
LUO235308482 Alken Fund European Opportunities R ANT 2.740 0 0 EUR 99,490 272.602,60 5,49
LUO254485450 DWS Invest Asian Small/Mid Cap SICAV ANT 1.480 0 0 EUR 122,950 181.966,00 3,66
LUO300038378  Jupiter Global Fund - Jupiter New Europe L~ ANT 31.390 0 0 EUR 6,250 1986.187.50 3,95
LUO308864965 MainFirst SICAV - TOP EUROP. IDEASFDC  ANT 13.630 0 0 EUR 26,180 356.833,40 718
LU0328585541 Axxion Focus-Discount ANT 1.200 1.200 0 EUR 43,440 52.128,00 1,05
LUO370217688  Fidecum Contrarian Value Euroland C ANT 8.700 0 0 EUR 25,300 220.110,00 4,43
Summe Wertpapiervermagen EUR 4.741.643,17 95,48
Bankguthaben
EUR-Guthaben bei:
Depotbank EUR 240.444,75 % 100,000 240.444,75 4,84
Summe der Bankguthaben EUR 240.444,75 484
Sonstige Uerhindlichkeiten " EUR -15.718,00 EUR -15.718,00 -0,32
Fondsvermagen EUR 4.966.369,92  100,00"
Anteilwert EUR 40,19
Umlaufende Anteile STK 123.558
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermagen (in %) 95,48

Die Bewertung erfolgt durch die Kapitalanlagegesellschaft. Die Kapitalanlagegesellschaft stitzt sich hierbei im Wesentlichen auf externe Quellen. Soweit keine handelbaren Kurse
vorliegen, werden Bewertungsmodelle genutzt, die zwischen Depotbank und Kapitalanlagegesellschaft abgestimmt sind und sich so weit wie méglich auf Marktparameter stitzen.

Wertpapierkurse bzw. Marktsitze

Die Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens sind auf der Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet

Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 29.09.2011
Japanische Yen (JPY) 104,8800!
US-Dollar (USD) 1,3649

Euro (EUR)
Euro (EUR)

oo

1
1

Wihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschiifte, soweit sie nicht mehr in der Vermidgensaufstellung erscheinen:

— Kéaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Gattungshezeichnung Stiick bzw. Kiufe Vlerkiufe
Anteile bzw. bzw. Zugénge bzw. Abginge
Whg. in 1.000

Investmentanteile
Gruppenfremde Investmentanteile
LUO123357419 Invesco Energy Fund A STK 0 4,150
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Kosten geméB § 41 Abs. 5 und 6 InuG fiir die im Berichtszeitraum im Wertpapiervermigen gehaltenen Wertpapier-Investmentanteile

Verwal giitung des Zielfonds in % p.a.

DEOOOAGHF4S5  Acatis Aktien Global Fonds Ul B 0,27
FRO000292278 Magellan C 1,75
(GB0030932676 MSG Global Basics Fund Euro A 1,75
GB0O0OB28CMX88 Threadneedle American Ext. Alpha USD 0,75
IE0000434252  Wanger Inv.- Wanger US S. 1,50
IEO003722711  Metzler Japanese Equity Fonds 1,50
LI0016742681 Craton Cap. Prec. Metal A 1,50
LUO106261612 Schroder US Smaller Comp. -A- 1,50
LUO107901315 Adv.l-Albr.+C.0Op.A C. 1,00
LUO107944042 Loys - Loys Global P 0,80
LUO114997082 StarCap-Starpoint A 1,20
LUO123357419 Invesco Energy Fund A 1,50
LUO123487463 Swisscan.Lu Eq.-Sm+M.C.Jp 2,00
LUO158903558 Acatis Champions Select - Acatis Aktien Deutschland ELM 0,25
LU0181362285 UBAM SICAV - US Equity Value | 1,00
LU0229939763 Franklin Templ .Inv. Asian Growth Fund A 1,35
LUO0235308482 Alken Fund European Opportunities R 1,50
LUO254485450 DWS Invest Asian Small/Mid Cap SICAV 1,70
LUO300038378 Jupiter Global Fund - Jupiter New Europe L 1,75
LUO308864965 MainFirst SICAV - TOP EUROP. IDEAS FD C 0.80
LUO328585541 Axxion Focus-Discount 1,00
LUO370217688 Fidecum Contrarian Value Euroland C 0,80
Wieshaden, den 30. September 2011 KAS Investment Servicing GmbH

Die Geschiiftsfiihrung

Jiorg Sittmann (Vorsitzender) Thomas B. Schneider
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Hinweisbekanntmachung (9. August 2011)

Die KAS Investment Servicing GmbH,
Wiesbaden ist die Kapitalanlagegesell-
schaft (Verwaltungsgesellschaft) folgender
Fonds:

Comfortinvest Substanz

WKN 260530

Comfortinvest Chance

KN 260531

Comfortinvest Perspektive
WKN 260536

FM Core Index Selection Fund
WKN 701365

G & H Vermidgensverwaltung Chance
WKN 260532

G &H Vermigensverwaltung Balance
WKN 260533

H&S FM Global 60
WKN260534

H&S FM Global 100

WKN 260535

MultiManager Fonds 1

KN 701358

MultiManager Fonds 2

IWKN 701359

MultiManager Fonds 3

WKN 701360

MultiManager Fonds 4

WKN 701361

MultiManager Fonds 5

WKN 701362

16

Die Geschaftsfihrung der KAS Investment
Servicing GmbH hat beschlossen, die
Depotbank fir die genannten Sonderver-
madgen mit Wirkung zum 16. August 2011
zu wechseln.

Der Wechsel erfolgt von der bisherigen
Depotbank Commerzbank AG, Frankfurt am
Main zur kinftigen Depotbank KAS BANK
N.V. — German Branch, Wiesbaden.

Aus dem Wechsel der Depotbank ent-
stehen den Anteilinhabern keine Kosten.

Die Bundesanstalt fir  Finanzdienst-
leistungsaufsicht (BaFin) hat dem Wechsel
mit Schreiben vom 20.09.2010 zuge-
stimmt.

KAS Investment Servicing GmbH

Wiesbaden, den 9. August 2011

Die Geschiftsfiihrung



Hinweisbekanntmachung

Wichtige Mitteilung und Erlauterungen fir
die Anteilinhaber der richtlinienkonformen
Sondervermdgen

Deutsche Posthank Business Basic
(WKN: 979774)

Deutsche Posthank Europafonds Aktien
(WKN: 979772)

Deutsche Posthank Europafonds Plus
(WKN: 979771)

Deutsche Posthank Europafonds Renten
(WKN: 979770)

Deutsche Posthank Glohal OptilMix
(WKN: 701986)

Deutsche Posthank Global Player
(WKN: 979775)

Deutsche Posthank Protekt Plus
(WKN: 701987)

Deutsche Posthank UL Invest

(WKN: 979773)

Geneon Invest Rendite Select

(WKN: A1C68B)

KAS Euro Anlagefonds G

(WKN: AORABW)

MultiManager Fonds 1

(WKN: 701358)

MultiManager Fonds 2

(WKN: 701359)

MultiManager Fonds 3

(WKN: 701360)

MultiManager Fonds 4

(WKN: 701367)

MultiManager Fonds 5

(UWKN: 701362)

Bei den o.g. richtlinienkonformen Sonder-
vermdgen (die ,Fonds®) ,Allgemeinen Ver-
tragsbedingungen® mit  Wirkung  zum
01.07.2011 geandert.

Ferner werden die Besonderen Ver-
tragsbedingungen der o0.g. Sonderver-
mdogen wie folgt geandert, sofern eine ent-
sprechende Passage in den Vertrags-
bedingungen vorhanden ist:

— Die Klausel zur Regelung der Anlage-
grenzen bei Anlage in Bankguthaben,
nach der die Betrdge, die die Gesell-
schaft als Pensionsnehmer gezahlt hat,
auf die Anlage in Bankguthaben anzu-
rechnen sind, entfallt ersatzlos.

— In der Klausel, nach der die bestehenden
Anteilklassen im ausfihrlichen und/oder
vereinfachten Verkaufsprospekt aufge-
zahlt und/oder beschrieben werden, wird
die Bezeichnung ,ausfiihrlicher Verkaufs-
prospekt® in ,Verkaufsprospekt® gean-
dert und der Hinweis auf den vereinfach-
ten Verkaufsprospekt gestrichen.

— In der Klausel, nach der die konkrete
Hohe des Ausgabeaufschlages im aus-
fuhrlichen Verkaufsprospekt anzugeben
ist, wird die Bezeichnung ,ausflhrlicher
Verkaufsprospekt” in ,Verkaufsprospekt"
geandert und der Zusatz ,wesentliche
Anlegerinformation” aufgenommen.

Die Anderungen dienen der Umsetzung der
Umstellung des Investmentgesetzes in der
Fassung des OGAW IV UmsG).

Die diesbeziigliche Genehmigung erteilte
die Bundesanstalt fir Finanzdienstleis-
tungsaufsicht (,BaFin“) mit Schreiben vom
27. Juni 2011.

Mit Inkrafttreten der geanderten Vertrags-
bedingungen erscheint auch eine aktuali-
sierte Ausgabe des Verkaufsprospektes
der Sondervermdgen, die im Internet unter
http://kis.kasbank.com oder bei der Ge-
sellschaft kostenfrei erhaltlich ist.

KAS Investment Servicing GmbH

Wiesbaden, den 28. Juni 2011

Die Geschiftsfiihrung

(Diese  Verdffentlichung  wurde  am

05.07.2011 korrigiert, bei Rickfragen

wenden Sie sich bitte an die Gesellschaft
unter: kis@kasbank.com)
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Hinweisbekanntmachung (28. Januar 2011)

Die KAS Investment Servicing GmbH,
Wiesbaden ist die Kapitalanlagegesell-
schaft (Verwaltungsgesellschaft) folgender
Fonds:

Deutsche Posthank Global Player
WKN 979775

Deutsche Posthank Euro Cash

WKN 979779

Deutsche Posthank Europafonds Aktien
WKN 979772

Deutsche Posthank Europafonds Plus
WKN 979771

MultiManager Fonds 1

WKN 701358

MultiManager Fonds 3

WKN 701360

MultiManager Fonds 5

WKN 701362

Comfortinvest Substanz

WKN 260530

Comfortinvest Perspektive

WKN 260536

18

Die Besonderen Vertragsbedingungen der
oben genannten Sondervermdgen verfiigen
jeweils Uber den folgenden § 8 Ziffer 3 0):

,0) Kosten fur die Bonitétsbeurteilung des
Sondervermdgens durch national oder
international anerkannte  Ratingagentu-

ren;”,

wonach die genannten Aufwendungen dem
jeweiligen Sondervermogen belastet wer-
den dirfen.

Die KAS Investment Servicing GmbH fasst
§ 8 Ziffer 3 o) der Besonderen Vertrags-
bedingungen fir die genannten Sonderver-
mdgen wie folgt neu:

,0) Kosten fiir die Beurteilung des
Sondervermdgens durch national oder
international anerkannte Ratingagenturen;”

Im Ubrigen bleiben die Besonderen Ver-
tragsbedingungen jeweils unverandert. Die

Wirkung tritt gemaB § 43 Absatz 5 Satz 2
InvG sechs Manate nach Verdéffentlichung
im e-Bundesanzeiger in Kraft. Die Ver-
o6ffentlichung erfolgte am 31.01.2011. Die
neuen Besonderen Vertragsbedingungen
gelten damit ab dem 01.08.2011.

Die Anderung erfolgt nach § 43 Absatz 2
Satz 2 InvG ohne das Erfordernis der Zu-
stimmung durch die Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin).

KAS Investment Servicing GmbH

Wiesbaden, den 28. Januar 2011

Die Geschiftsfiihrung



Kapitalanlagegesellschaft, Aufsichtsrat, Geschaftsfihrung, Depotbank

Kapitalanlagegesellschaft

KAS Investment Servicing GmbH
Biebricher Allee 2

65187 Wiesbaden

Tel.: 0611 /1865 - 3800

Fax: 0611 /1865 - 3895

Haftendes Eigenkapital am 31.12.2010:

16,776 Mio. Eura

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital
am 31.12.2010:

5,113 Mio. Euro

Gesellschafterin der KAS Investment
Servicing GmbH

KB Deutschland Holding GmbH
Wiesbaden

Aufsichtsrat

Rolf Kooijman (seit 13.09.2011)
(Vorsitzender)

Mitglied des Vorstands

der KAS BANK N.V.

Velserbroek, Niederlande

Nicolaas Engelbert Blom (bis 13.09.2011)

(Vorsitzender)

Mitglied des Vorstands
der KAS BANK N.V.
Baambrugge, Niederlande

Karl-Heinz Arnold
Privatier
Kriftel, Deutschland

Coen Laan (seit 13.09.2011)
Bereichsleiter Asset Servicing
KAS BANK N.V.

Heiloo, Niederlande

Stand: 30.09.2011

Geschiiftsfiihrung
Jorg Sittmann (Vorsitzender)
Nauheim

Thomas B. Schneider
Frankfurt am Main

Depothank

KAS BANK N.V. — German Branch
Biebricher Allee 2

65187 Wiesbaden

Haftendes Eigenkapital am 31.12.2010:

25 Mio. Euro

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital
am 31.12.2010:

15,7 Mio. Euro

Wirtschaftspriifer

KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
THE SQUAIRE

Am Flughafen

60549 Frankfurt am Main

Fondsherater
BMW Bank GmbH
Minchen

WWeitere Vertriehsstellen
BMW Bank GmbH
Miinchen

Uber Anderungen der vorstehenden An-
gaben informieren die regelmaBig zu er-
stellenden Jahres- und Halbjahresberichte.
Die Ausgabe- und Rucknahmepreise aller
Fonds der KAS Investment Servicing GmbH
werden bérsentéglich errechnet und teil-
weise in Uberregionalen Tages- und Wirt-
schaftszeitungen verdffentlicht. Sie kdnnen
die Anteilpreise und zusétzliche Informa-
tionen zu den Fonds borsentéglich abrufen
per: http://kis.kasbank.com.

Dieser Halbjahresbericht wurde auf der Basis von Daten erstellt, die uns von WM Datenservice zur Verfligung gestellt wurden und die
urheberrechtlich geschiitzt sind. Diese Daten werden von der Redaktion von WM Datenservice mit groBtmaglicher Sorgfalt zusammen-
gestellt. Eine Gewahr fiir die Richtigkeit und Vollsténdigkeit der Daten von WM Datenservice kann nicht tibernommen werden.
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